WARUNKI EMISJI

36 - miesiecznych obligacii na okaziciela serii E

spdtki pod firm: NMG Spdtka Akcyjna z sivdziba w Bydgoszezy, 85-766 Bydgoszcz, przy ul. Fardosiskie]

240, zargjestrowane] w S3dzie Rejonoviym w Bydgoszezy, X1 Wedziad Gospodarcey Krajoweszo Rejestru
Sydowego pod numerem KRS: 0000615020, NIP: 5542938099, REGON: 364303780, Wysnkosd kapitalu

wplacanegn: 38 77 900,00 21 (w catosei optacony)

NINIEJSZE WARUNKI EMIS]I OBLICGAC]I OKRESLAJA

PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA T OBLIGATARIUSZY

Do ninivjszych Warunkéys Emisji Obligacji i niezaleznie od postanowien w nich zawarlych, w przypadky

rejestrac)l Ohligacli w Krajowym Depoeycie Papisrow Wartesciowyeh S.A. z siedzibz s Warszawie bedy

mialy zastosowanie wszelkie Regulacie KDPW, a s praypadku wproveadzenia Obligaci do cbrotu w alter-

nalywnym sysiemie obretu prowasdzonegu przez Gichdg Papierdw Warto§ciowych w Warszavide SA 7

siedzibz w Warszawie na iymiu Catalyst - wszelkie regulacie showigzujace w tym obrocie,

SPIS TRESCI:
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§ 11, ZMIANY WEQ ORAZ ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY 1iiviiiciiiiiesiseies st essaecesiesessanssamenees 11
§1.
DEFINICJE
Okredleniom zawartym w nintejszym dokumencie, pisanym wiclkg literg nadano ponizsze znaczenie:
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Catalyst

rozumie sie przez to rimek obligadji d'z:iaiajacy pud magweg Catalyst prowedzony
precz spothky dziatajucy pod firmg Gielda Paplerdw WartoScinwych w Warsza-
wia S.A, hedjcy alternannemym system obrotu w rozumicniu art. 3 pkt 2 Usta

wy 0 obrocie

Cena emisyjna

Dzien (Data) Emisji,
Dzieh Przydzialu

rozumie si¢ przez to ceng, po jakicj p"rt;ﬁar—:}ji;-una du nabyeia bedzie |edna Oh-
ligacia, wynoszaca 1.000 24 (jeden tysiac ziotych) za jedng Obligacjg

 rozumie si¢ preez o dzieh, w kidrym zarzad Emitenta podejmie Uchwate

n Pravdziale, hedacy rdwniez pierwszym dnicm picrwszego Okresu Odsetko-

WeEo

Dzlen Platnosci

rozumic sié przez to Dni Wypiaty Oprocentowanio, Dzied Wykupu, Dzied
Wezesniejszego Wikupu oraz Dzieft Obligatoryjnego Wykupu, a jezeli Dziea
Wiplaty Opracentowania, Dzicn Wykupu, Dzien Wezesnicjseego Wykupu albo
Dzien Obligatoryinego Wykupn wypadnie w dzied nlebedacy Dniem Robaczym,
rozumie sie przez to nastepny Dzied Robotzy przypadajgoy pu, odpowiednio
Dniu Wyplaty Oproventuwsnia, Dniu Wykupu, Dnin Wezedniajszego Wykupu
atha Daiu Obligataryinege Wiykupu, przy czym Obligatariuszom w takim pray-
padku nie bgdzie przystugiwac prawo zadania gdsetek lub jakichkolwiek in-
nych dedatkowyeh platnngel 7 tymetu dokonania ptamosci wow/w terminath

Dzien Robbcay

" Dzien Obligatoryj-
nego Wykupu

ToZamie Sie prae o

- do czasu zapisania Obligacji w Depozytic KDPW dzien ol poniedzialke do
pigthky, ¢ wytczeniem dni ustawowo wolnych ad pracy, w ktorym podmiot
| prowadzicy Ewidencig, prowadz dziatalnost operacyjng w spusob umozliwia-

facy wykonanie cevnnodei okredlnanych w WEQ,

- po zapisaniu Ohligacy w Depozycic KDPW dzivn, w klorym KIPW prowsaded

nurmalng dziadalnose vperacying.

rozumic sig preez o dzien, w ktdrym nastapié pawinne spetnienie évriadczef

wynikajacyeh z Ohligac)i w zwigzku z Lkwidacjg Emitenta

Dzien Ustalenia
Prawa do Swiad-

czen

Obligatariusza swiadvzen ¢ Wytetu posiadanych Dbligaci, praypadajzcy na 6
[szed¢) Dni Roboczych przed Dniem Platnosci

Dzien Wezedniej-
szego Wykupu

rozunvie sig przez to dzien wezesnicjszego wylupu nasigpuiacego vesloalel
zadania Emitenta, o kiorym mova w § 9 ust, 1 lub kgdania Obligatariusza o

kebrym mowa w § 9 ust 4

: Dzicn Wykupu

slony na 9 ceerwea 2020 rolaol

rozumie sie prvez to dzieh, w ktérym Obligacje podicgad bodg wykupowi, olire-
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Dzieh (Dni) Wyplaty

Oprocentowania

rozumie sig preez to ostatni dzien dancg(} Okresu odsetkowego, wskazany w .
Tahelinr 2 w § 7 ust. 3 WEQ

Emitent, Spélka

rezimie sie przez 1o spdtke pod firmag NMG Spdlka AKcyina z siedzibg w Byd-
goszezy, 85-760 Bydgoszcez, przy ul. Fordonskiej 246, zarejestrowana w Szadzie
Rejunowym w Bydgoszogy, X1 Wydziat Gespodarczy Krajowego Rejestru 53-
dowege pnd numerem KRS: 0000615020, NIF: 55429380949, REGON:
306£303780, Wysokos¢ kapitatu wplaconega: 38 767 900,00 zt (w catosci opia-

cony}

Ewidencja

rozumie sie preez to evwidencie Obligaci, o krore] mowa w art. 8 ust. 1 Ustavry 0
nkligaciach prowadzona przez flrme Inwestveyjng na dzied sporzjdzenia WEQ
lirmg inwestycying prowadzgey Ewidencjg bedzie Oferupgcy, na podstawic

mnovey zawarte z Emitentem v dniu 8 maja 2017 roku

Inwestor

rozuimie sig preez W osobe lizyczng, usobe prawng badz jednostla organizacy)-
na nie posiadajacy osobnwoscl prawne; skladajycs Odwiadczenie, w odpowie-

Uzi na Propozycjg Nabycia Obligacji

KDPW

rozummic sig przez to Krajowy Depozyt Papicrow Wartosciowych S.A. 2 sicdziba

w Warszawie prey ul. Ksigzece] 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestim
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonege przez S3d Re-
jonomwy dla must, Warszawy w Warszavaie, XU Wydziat Guspudarczy Krajuwegu
Rejestru S3dawegn pad numerem 0000081562 lub jej nastepedw praswenych

Obligacje, Obligacje

serii E

rozumie sig przez ta ehligacje emitowane przez Emitenta na zasadach okreslo-
nych w WEQ

Obligatariusz

Oferta Niepubliczna
Obligacjl

rozumic sig przez to podmiot upravrniony z Obligacji

rozumic si¢ preez to skicrowanie przez Oferujacezo do nib-v:'ig_ccjhi'z 14% in-
dywidualnie oznaczanych adresatdw Propozyci Nabycia w postaci nieprzeno-
szalnego oraz poufnego zaproszenia do objecia Obligac)i w treScl ustalone)
preez Zavzad Spotki, do Kiore) nie stosuje siy przepisow Ustawy o elercie pu-

blicznej

Oferujacy

rozumie sig przez i firme inwestycving dzizlajacq pnd nazwy Ventus Asset
Management $.A. ¢ siedziby w Warszawic, ul Twaarda 18, 00-105 Warszawa,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcdéw KRS pad numerem (WGN209936

Okres odsetkowy

rozumie sie przez to okres pomiedzy poszezegilnymi Dniami Wyplaty Oprn-
centoveania (2 wytgczeniom Dniz Wypfaty Oprocentowania wezesniejszego
Okresu ndsetkowegn | 2 wljczeniem Bnia Wyplaty Oprocentoswania biszacego
Okresu odsetkowegn), z zastrzezeniem, Ze pierwszy Okres ndsetkovay liczy sig

od Dnia Emisii [wigeznie 2 tym dniem], a ostatni do Dnia Wykupu [2 Lvm

/1‘
S

£ L
.-"'f-_ J

s
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dnien) alho do Dnia Wezesnie|szego Wykupu (lacznie z tym dniem) albe Dnia
Obligataryjnego Wykupu (tgcznic z tym duiem), & w prevpadku gly wogednie)-
sy vevkup vbejmuowal bydzie Welko cegsc Obligacil, to okres ndsetkowy liczy sie
do Dinia Wezednie)szego Wykupuy (f3cznie z tym dniem) dla tych Oblizgacii obijg-

tych wezesnicjszym wykupem

Oprocentowanie rozumie si¢ przez to oprocentowanic Chligadi
| Ofwiadczenie rozumic sig praoz o oéwiadczenic o przyjeciu Propuzyeji Nabycia
' Propozycja Nabycla  rozumie sig przez o propozycjtj rTa’bycia’l_)bligacji sldérowam; za posrednic
twem Olervjgeeg do wybranege przez Ofervjacego pedmioty
' Regulacje KDPW rozumic siy precz o obowigzue regulaminy, uchwaaly, procedure 1 innegno
rodzaju regulacie proyjete przez KDPW, okredlajace sposéb prowadzenia pricz
KDPW systemu depozytowo-ruzrachunkowego, w seczegilnosci Regulamin
Ksujoveege Depozvlu Papierdw Wartodclovaych | Szezegilowe zasady dzialania
Krajoviage Depozytu Fapicrow Wartosciowyin
Sponsor emis)! rozomie sig przez uczestnika KDPW, ktér)' v ramach prowadzonej dzidalnosci |
malklerskic] moze proveadzic rejesie osab, kldre nabyly papiery wartosciowe w
nbrocle plarswntnym lub w ramach pienwszej oferty publicznej, z ktorym Erni
tent zawrze stosowng umowe w przypadku nieztozenia preer wszystkich [nwe-
storfive dyspnzycyl deponowania Obligacji na ich indywidulanych rachunkach
inwestycyjnych
Strona Internetowa  rozumic SI¢  przez tu §1rum; i‘nwrnrlowq Emilenl:  pod  adresem
s SvonnampLpl
Uchwada rogimie sie prezez o achwale zarzadn Emitenta okredlajacy ile Ohligacji zosta-
o Przydzlale nie przydzielonyeh poszezegdlnym podmivtom, ktore zoiyly Dswiadezenie i
uptacity Obligacje
Ustawa o obliga-’ rozumie si¢ przag to ustawe 2 dnia 15 stycznia 2005 v, o ohligacjach (Dz.U.z
cjach 2015y pox. 238)

Ustawa o obrocle

Ustawa o rachun-
kowosci

razumie sie przex to ustax;-:‘;; dnia '2'9”lipca2005 r. o obrocie instrurentani

finansowymi (Li. Dz, 2 2006 ¢, poz 1636 2 pdén. zmianami]

rozumie si¢ przez (o uslawe 2 dnia 29 wrzeinia 1994 ¢, o rachunkowosci (Dz. U.

1994 nr 121 poz. 591 z podn. zmianami)

Wartosé nominalna

rezumia sie przez to warto$¢ nominalng fli)ligacji okreglong w § 4 ust 1

sji

WEQ, Warunkl Emli-

TozuUmie sie przez to ninie)szy dokument
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Zgromadzenie Obli-

rozumie si¢ préve o zgromadzenic Obligatariuszy dziatajgoe na zasadach okre-

gatariuszy Sinnych w arc 46 [ nask Ustawy o nbligacjach oraz v WEG
71, zloty, PLN #loty polski - jednostka monetarna Rzeczypospolite] Polskie)

§2.
POSTANOWIENIA 1 INFORMACJE OGOLNE
- Emitant, dzialajae na podsiavie uchwaly nr 2/05/2017 Zaregdu 2 dnia 8 maja 2017 roku w sprawic
cmisji obligacj: serti E, do ktore) WEQ stanowiz zalzeznik oraz Ustawy o nbligacjach ninfejszym emiluje
(bligacje serii E. Planowany termin wykupu Obligadi preypada na dziea 09 czerwea 2020 roku,
. Obligacje 53 papierami wartofclowaml emitowanyml v serii, ktdrej w celu Identyfikacii nadaje sig

fiterg E, w ktorych Emitent stwivridza, 2e jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowizzuje sie do speinienia

Swiadezen nkreslonych v WEO.

3. Obligacje nie bgda miafy postaci dokumentu.

4. Obligacie bedy oferowane (proponovene o nabycia) za poSrednictwem Oferujyecin.

5. WEQ sporzadzann 1 prayjeto s Brdgoszezy w dnlu & maja 2017 1.

6, Roseczenia gvigzanc z Obligacjami ulcgaja przecawnicniv z uphywem 10 (stownie: dziesiceiu) lat

§3.
CEL EMISHI OBLIGACH

Celem emisji Obligaci serii E jest pozyskanie Srodkdw pienieznych na rozszerzenie dzialalnodcr operacyj-

nej Emitenta popreez realizacie sawartych tdugoterminowych uméw na dostarczenic systemu AMI ([t).

systemu sluzgcegn do masnwegn odczytu | zarzadzania inteligentnymi licenikami energii elekirycang

oraz biviaoe potreeby rozwojovee spotla.

§4.
LICZBY | WARTOSCI ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI | PROPONOWANIEM OBLIGAC]I
. Wartos€ nominalna jednej Obligacii wamnosi 1.000 zi (stownie: jeden tysiac zlooyeh).

2. Cena emisying jednej Obligacii veynosi 1,000 zt (stowniv: jeden tysiac ziotych).

- Maksymalna liczba Obligacjt proponowanych do nabycla wynast 5.000 [slosvaie: pled tysiecy] Obliga-
cji,
. Minimalna liczha Obligac)i nbjetych jednym D$wiadezeniem winosi 10 (stownie: dziesied s21.] Obliga-

Cji

§5.
TRYB | TERMINY EMIS|I OBLIGAC]I ORAZ PRZYDZIALU OBLIGAC]I

. Emisja Obligacji nastgpi w trybic okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy n  obligacjach,
ti. przez proponewartie nabyciz Obligacii za pedrednictwem Oferujacege nie wigte] niz 149 (stownie:

stu czterdziestu dziewigciu) podmiotom.
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Dferupcy przekate Propnzycle Nahyca wirbranym przez siebie ppdmiotem w terminic do 08 ceervea
2017 roku. Prapozycja Nabycia moze zostaé przckazana w furmic pisemunej lub za podrednictwvem
povzty elektronicene),

Prayiecie Peapozyell Nabyela przez podmiot zainteresowany nabyciem Obligaci nastgpi w taki sposch,
ze podmiot ten ziozy na pismic lub w postaci cleXtronicene) Gdwindezenie ped adresem wskazanym
przez Dfertjacego w Propozych Nahyela Ofwiadczenie zostania ztoZone na formularzu, ktory bedzie

stanowit zatgcznik do Propozyceji Nabycda Obligacit,

4, Termin, w ktorvm najpdenie] nalezy zto2y Odwiadezenle, okredla sig na dzief 08 czerwea 2017 roku.

5. Najpdsinie| w terminie da dniz 08 czerwea 2017 ro roku, sktadazacy Oswiadczenic zubowigzany jest du

-1

optacenia taliej liczby Obligadii, jala costat wskazang w Odwiadezeniu, dokanujac przelewy Xavoty
stannwiiee] floczyn Heozby Obligac)l wskazane) w O$wiadezeniv oraz Ceny emisyinej na rachunek ban-
kowy Cferujgoego wskazany w Propozyeji Nabycia,

Obligacie zostang preydeielone Uchwaly o Przydziale podjeta nrzez Emitenta w Dniu Emisii, pkreslo-
nym na 09 czerwea 2017 ro roku.

Podstaves dokonania preydeiatu Obligacji preez Emitenta bedzie prawidiown wypelniony formularz
stanowijey zalgeznik do propozyci Nabycia oraz ztozone przez Inwestora Oswiadczeniv i dolkunanic
peinej wptaty na Obligacje, stanowiacej iloczyn liceby Obligacii wskazane] w Dfwiadczeniu oraz Ceny
emisyine} jedne] Ohligac)i wskazang) w § 4 ust 2 WEQ.

W przypadku, gdy liczba Obligacii, objgtych poprawnie wypetnionyni i oplaconymi Ddwiladczemami
wyniesie nie wiece niz 5000 (slovmie: ple¢ tysiecy] smtuk. kazdemuo Inwestorowi sktadajgcerou
Ofwiadczenie na Cbligacje zostanie przydzicluna waka Jiceba Obligacii, na jaksy lozyl (dwiadezenle | je
optacit, 2 zastrzezenivm ust. 12 poniiej.

Jesli liczha Obligacji, objctych poprawnic wypetnionymi i opfaconvini Oswiadczeniami, preekroczy
liceby olerovanych Obligacii, praydzial Obligac)i zostanie dokonany uznaniowo przez Emitenta. W ra-
mach praydzialu uznaniowega Emitent moze, l2cz nic musi brac pod uwagg kolejnest sktadania prees
Inwestorow Dswiadezen vraz kolejnosc dokonywania prezez Inwestorisw swplat na Obligacje. Zwraca

sie nwage Inwestomom, ze przy przydziale preferowane beda zapisy na najwigkszy liczby Obligacii,

10.Wpiata niepetna eznacza, iz GSwiadoeenie jpst wazne, 2 zastzezeniem, 2e w trakcle dokonyswania

preydziatu Obligaci, podstavg do praydziatu hedzie liczbha Obligacii, za ktore zostata dokonana wptala,
podd warunkiem, ze bedzic ona odpowiadad wptacie na co najmnoiej 10 {slownie: dziesigé szt.) Obligac)i
oraz, iz w ki przypadka Emitent, w pornzumieniu z Ofervjgcym, bgdzie miat praveo nie praydzicic

Obligaci w ozéle lub przydziclic jo wediug vdasnego uznania

11 Prevdzielenie Obligacii w mnigjsze| liczhie ni deklarowana w Ofwiadczeniu nic daje podstaw do od

stgpicnia ad Oswiadczenia

12, Emitent zastrzega sobie mozlivodd nie praydzielenia Obligacyi konkretnemu Inwestorowi [w tym

przydzielenia w mnigjszel Jiczbic niz wskazana w Oswiadczeniu) mimo prawiltowo wypehionego |
Zoronego Odwindezania s formularzu zapisu | dokonania adpowlednie) wptaty na Cbligacje, Utamko-

wie czeSa Obligacji nie bgdg przydziclanc.

13.W prevpadko niedojscia emisji Obligac)i do skotku, Srodki pieniezne wplacone przez Inwestora zosta-

n3 zwrdcone na rachunek wskazany przez Inwestora w OSwiadczeniv, nigzwlovznie po powzigciu

Strana 6z 12 /



przez. Emitenca informacii o niedajdein emisji Obligacii do skuthu, nie poZniej jednal niz pigtege Doia
Roboczego po ostatnim Dniu Roboczym Terminu Skiadania Ofwiadezen, wskazanym w Tabeli 1 poni-
ze), 0 podigciu decyzii o nicdojsciu emisji Cbiigadji do skutku Emizent poinformuje Inwestordw po-

przez zamieszezenie takie) informacli na Stronie Internetowe),

14 Podsumowanie terminéw zwiazanych z ofersy:

Termin Skladania Propozycji Nabyda ol 10 maja 2017 r. do 08 czerwen 2017 1.

Termin Sktadanla Oéwiadczen od 10 maja 2017 r. du 08 czerwea 2017 1.
Wptaty od 10 maja 2017 r. 08 czerwca 2017 v,
Dzien Przydzialu Obligacji (090 czerwea 2I‘ll.'.-‘ n

Tabela nr 1. Pedsumowanie leoniniw 2wigzanych z vierta.

L5.W przypadku nicetrzymania przez Oferujacere od Emitenta oryginatu Uchwaly o Proydziale

4.

wierminie 5 {slownie: pieciu] Dnl Roboczych od Dnla Emisii w terminie 5 (slownie: pieciu) kolejnych
Dni Roboczych Oferujgcy, dziatajac w imieniu Emitenta, zwroci wplacone tytulem nplacenia Obligac)i
srodki pienigzne, bez udsetek, odszkodowan, ani Zadnych dodatkovrych opfat, na rachunki barnkowe

wskazane w OSwiadczeniach, do czego Emitent upnswaznia ninfe)szym Oferujacego.

§6.
EWIDENC]A OBLIGAC]I, USTALENIE PRAW Z OBLIGAC)I ORAZ WYPLATY

- Prave wynikajace z Ghligacii powsialg 2 chwily pierwszego zopisania Obligacii w Ewidencii,

Wiptata wszelkich Swiadezen zwigzanych z Obligacjamt bedzie nastepowala za pndrednictwem pnd-
mictu prowadzgeego Ewidencie na reece pudmiote, ktony bedzic widniat w Ewidengi jako Obligata-
riusz w Dniu Ustalenia Prawa do Swiadczas,

Obligatariusz bedzie zobowigzany do zgtaszania podmiotowd prowadzacemu Ewidencje wszelkich
zmian danych. W przypadku niewykonania przez Obligatariusza obowigzku okredlonege w zdaniv po
przednim, spetnienie Swiadezen picnigznych przez podmiot prowadzacy Ewidencje w imieniv Emiten-
ta nastapt na rzecz pndmiatu figurjaeegn jako Obligataniuss w Ewidencii, zgodnie 2 danymi ujawnio-
nymi w Ewidencji. W przypadku nabycia Obligacii na rimku witdarnim, wyplata fwiadczed hedzle dn-
konywaana na rachunek bankowy wskazany podmiotuwi prowadzgcemu Ewidencie w formic piserone
przez nabyvecg Obligacit. Do nabyvwey Obligacyi na rimku wedrnym zdanie 1.1 2. stosuje sie odpowied-
i, Wyplata Swiadezen naleznyeh Obligatariuszom odbywad si¢ bedzie zgodnie z regulaciami podmiv-
tu prowadzacego Ewidencje i podlegad bedzie wszelkim abowigzujjcym przepisom padatkoveym | in-
nym wiastiwym preepisum prawa polsxicgo,

W razie przekazania przez Emitentz padmiotowl proswadzacemu Bwidencie Srodkdve pienieznyvch
wowavsolostl nivwystarceajgee] na peine pokryeie zobowigzan z Obligaci naleznosc: Obligatariuszy zo-

stang pokryte 7e Srodkéw prrekazanych proporcjonalnie do liczby posiadanyeh Obligacii w naste puja-

/ ' N
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S,I

1] Odsetki ustawnwe z tytutu opoznicnia Emitenta w spetnicniv swiadezen ¢ Obligagii,

2] Oprocentowanic,

3] Warlodd Nominalng,

4] Premia, o ktdrej mowa w § 9 ust, 2,

Picrveszy capis w Ewidenui zostanie dokonany w Dniu Emisjl.

Emitent moze pedjaé do Dnia Wylcupu decyzic dotyczacy zapisania Obligacii w Depozyeie KDPW lub
wprowadzenia Obligacii na Catalyst, co Xazderazowy Inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do
wiadomndcl, a nahywajae Obligacje, wyrazz na to zgodg, Emitent powiadomi Obligatarivsey ©
rozpoczeciu procedury reiestracyi Obligacii na Depoeycie KDPW orav o jej zakoficzeniu, poprzez
zarmnivszezenie stosowne) Informac)i na Stronie Internetowe;.

W przypadku wprowaadzenia Obligaci na Catalyst, obrat Obligaciami bedzie odbywal sig zgodnie 2
wszelkimi preepisami praws oz regulaciami nbowigzujzgaemi w tym obrocie. Emitent powiadomi
Dhligatariuszy 0 rozpoczeciu procedury wprowadzania Obligacji na Catalvst oraz o juj zakoiczeniy,
POprzez zamicszezenic stosowne| indformacii na Steenie Inlerneiowe).

W preypadku zapisania Obligacli w Depozycie KDPW, wszelkie $wiadczenia picnigzne z tytutu vyplaly
odsetek 1 wykupu Obligaci beda realizowane przez Emilenta za podrednichwem KDPW zgodnie =
Rezulaciami KDPW. Wyplata Svdadczed zoztznie dokonana za posrednictwem KDFW oraz podmivtowy
prowadzacych rachunki inwestveyjne Obligatariuszy lub rejestr Sponsora emisji, ¢ ile [akl rejesty
bedziv prowadzony, poprzez wznanie rachunku plenig2nego sluzacego do obstugi rachunku papicrow
wartosclowych Obligatariusza i rejestru Sponsora emisji, o ile taki rejeste bedzie prowadzony,
podmiotom, kidre byl pesimdaly Obligacie na swoim rachunku paplerdw wartodciowych albo w

refestrze Sponsnra emisfi, o ile taki rejestr bedzie prowadzony, w Dnin Ustalenia Prawa do Swiadezed.

§7.
OPROCENTOWANIE OBLIGAC)!
Oprocentowanie Dbligachi wynosi 7,53 (stownie: siedem © péi procenta) w skali roku, prey czym
przyjmuje sig, Ze rok ma zawszce 365 {stownic: trzysta szestdzivsigt pied) dni. Obligacie beda oprocen-
towane puczawszy od Dnia Emisl do Dnia Wykupu, z zastrzezeniem. Ze w przypadku wozeSnie;szego
wvkupu Obligacji na zzdanie Obligatariusza. o Ktorym mowa w § 9 ust. 4 WEO lub wezesnirjszegn wij-
leupu Obligaci na zadanie Emitenta, o Xtdrym mowa § 9 ust 1 WED lub w przypadku likwidacji Emi-
tenta, Obligacie beda oprocentowane paczawszy od Daty Emisji de odpowiednio Dnia Wizesnie:szepn

Wykupu albo Doia Obligatoryjnego Wykupu.

Wysokosd Opracentowania dla jednej Obligaci bedzice naliczana zgodnic ze wzorem:

liczbo dni w danym okresie odsetkowym y ;
kupon=75%x x Wartosé Nominaing

365
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po zaokeggleniu wyniku lego obliczenia do | (jednego) grosza, prey czym pot | wiseej grosza bedzie
zankraglone w gore.

Oprocentowanie bedzic wyptacane podmiotom wpisanym w Ewidencji w Dnio Ustalenia Prawa do
Swiadczen, # w praypadku zapisanis Obligacii w Depozycie KOPW podmiotom, klore bedg posiadaty

Obligagje na swoim rachunku paplerdw sarcodciowych alha w rejestyze Spansora emisit, n ile caki re-

jestr bedzie prowadzony, w Dniu Ustalenia Prawa do Swiadczen

3. Dkres odsethowy wamnnsi 3 (trey) miesigee.

4, Oprucentowanic wyptacane bgdzie w Dniach Piatnosci Oprocentowania przedstawionych s Tzbeli nr

-
5. Okresy adsatkowe 1 Dni Platnosc Oprocentowania.
oot obetiowssroies | et | BT | oot | U
Emisji tek/Wykupu

| 2017-06-D9 2017-09-09 | 2017-09-11 2017-09-01 92

1l 2017-09-0% 2017-12-09 2017-12-11 2017-12-01 91

I 2017-12-09 2018-03-09 | 2018-03-09 2018-03-01 90

v 2018-03-09 2018-06-09 | 2018-06-11 2018-06-01 92

Vv 2018-06-09 2018-09-09 | 2018-09-10 2018-08-31 92

Vi 2018-09-09 2018-12-09 | 2018-12-10 2018-11-30 91

Vil 2018-12-09 2019-03-09 | 201%-03-11 2019-03-01 80

vill 2019-03-09 2019-06-09 | 2019-06-10 2019-05-31 92

IX 2019-06-09 2019-08-09 | 2015-09-09 2019-08-31 92

X 2015-09-09 2019-12-09 | 2019-12-09 2019-11-30 91

X| 2015-12-09 2020-03-08 | 2020-03-09 2020-02-29% 91

Xu 2020-03-09 2020-06-09 | 2020-06-09 2020-06-01 o3

Tabela nr 2, Ckresy vdsetkowe i Dai Platnosci Oprocentowania

§8.
WYKUP OBLIGAC]H

Obligacjt zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu, z zastrzezeniem pastanowien § 9.
Wykup Obligacii nastapi popreez wyplate Obligatarivszom kwoty ndwnej iloczynowi Wartosti nomi-
nalnej oraz liczby Obligacyi, do ktére: upraveniony bgdzie dany Obligatarivsz (Kwota \Wykupu). Kwota
Wykupu bedzie wyplacana podmiotom wpisanym w Ewidencii w Dniu Ustalenia Prawa do Swiadczen,
a w przypadku zapisania Obligacji w Depozycie KDPW podmintom, ktére hed posiadaly Obligacje na
swoim rachunku papierow wartostiowych albo w rejestrze Sponsora emisji, o ile taki rejeste bedzic
prowadzony, w Dniu Ustalenia Prawa do Swiadczen.
W przypadku niewykupicnia praez Spotle Obligacii w Dnin Wykupu, oprecentowanic Obligacii po-
crpwszy od dnia nastepmegn po Dniv Wykupu wimnsicé bedzle 150% wartosel odsetek pstawowych
z Dnia Wykupu {odsctki umnowne), 2 zastrzezeniem przepisow o odsetkach maksymalnych, Odsetki

umowne heda naliczane do daia faktveanegn swykupu Obligacji.
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§9.
WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGAC]I

Entitent ma prawo dokonal wezesnigjszego wikupu wszystkich lub ezedel Obligac)i proporcjonalnic od
wszystkich Dbligatariuszy na wlasne zadanie.

Emitent poda informacic o 2gdaniu, ¢ ladrym mowa w wst. 1, publikujac ja na Stronie Internetowe;,
w terminie przypadajacym nie pogniej niz 15 [(slownie: pietnascie) Dni Roboczych przed Dnicm Weze-
éniejszego Wykupu na Zgdanic Emitenta, z zastrzezenicm, 2e w preypadku zapisania Obligacil w Depo-
zycie KDPW wezesnigjsay wykopu na 2adanie Emitenta przeproswadzany bedzie zgndnie z Regulacjami
KOPW, a w przypadku wprowadzenia Cbligacji do obrotu na Catalyst, rowniez z wszelkimi regulacizmi
i przepisami ubowigzujgoymi na by ryriku,

7 tymubu wezednigjszegn wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta, Emitent bgdzic zobowigzany do spet-
nienia dodatkowego Swiadezenia poleeajacego na wyptaceniv kaddermu 2 Oblipatarvioszy premil w wy-
sukosc 0,5 % (stownie piecic dziesiytych procenta) Hoczynu Wartodel nominalne; oraz liczby Obliga-

¢ji, do ktorych upravniony jest dany Odligatariusz

. Obligatariusz ma prawo Zadad  wezedniejszege  wykupu  wszystkich lub czedcd  Obligac:,

a Emitent zobowijzany jest do natychmiastowego wezeSnicjszego wykupu Obligacii w pravpadku wy-

stapicnia w okresic od Dnia Emisii do Dnia Wykupu ktare kolwiek 2 nastgpujqeych nkollicznaSci:

1] niewypelnienia przez Emitenta w terminie, w catosc lub w czgsci, jakichkolwick zobowigzan wyni-
kajacych z Obligacji pomimo uptywu terminue na ich dokonanie;

2] niszavsinionego przez Emitenta opdénienta w spetnieniv jakichkolwick zobowiazan wynikajacych
z Obligacji, przy czym opdinieniv to musi by{ aie krotsze niz 3 dni;

31 wedania przez sad pestanowienia o oglnszeniu upadiosci Emitenta lub ztozenic przez zarzad Emi

-—

tenta we wiascivym sadzic wniosky o ogtoszenic upadtosci;

4 ztozenia preez Emilenta ofwindezenia o wszezecin w stnsunku do nlego postepnivania restruktury-
ZacyInego;

) vsoby uprawnione do reprezentowania Entitenta 721023 wniosek o ngloszenie upadiodci Emitenta;
A} Emitent zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci gospodarcze) ub wiasciwy organ Emitenta pode)-
mic uchveate o istotne] zimianis preedmioty deipalnnsal Emiienta;

71 Emitent nie daokona splaty wobec jednego wierzycicla jakicgokolwiclk wymagalnego roszoeenia
badz roszczen, o faczne kwwocie niv nizsee] 1z rownowartodt 500.000,00 21 [sinwnie: pigdsat tysig-
cv zlntyeh), chybha ze wierayciel, ktdremuo przysiuguje to roszezenic zgodzit siv na przediuzenie jego
termenu ptatnosc;

Y Emitent uzna na pidmie swo)g niewyplacalnesc,

Emitent zobowigzany jest de poinformowania o wystapieniv ktorejkolwiek z okolicznnscl wskazane)

v ust 4 i Stronie Internetovee).

W przypadiu likawidacji Emitenta Qbligacie podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia

likwidacit, chociazby nie nastapht jeszcze Dzied Wikupu

Obligatariusz zlozy zadanic, o KIorym mowsa w ust 4, w formie pisemnej, ns adrves Emitenta ujawniony

ve chwili skladania 2adania w Rejestrze Przedsighiarchw Krajowego Rejestru Sgdowego wra z st
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sownym zaswiadczenmem padmioty prowadzgcego Ewidencie o posiadaniu przez nicgo Obligacii, a w
preypadku zapisania Obligacji w Depozycle KDPW - wraz 2 stnsownym zadwiadozeniem podmiolu
prowadzguegy rachunek inwestycyjny Obligatariusza lub w przypadku niepasiadania takiegn rachun-
ku - rejestr Sponsora emisjl, o posiadaniu preez niego Obligadii. Zadanie, o KWonan movea w zdaniu po-
przednim Obligatariusz ztozy réwniez do podmintu prowadzacego Ewldencle, a w praypadku waplsa-
nia Obligacii w Depozycie KDPW - do podmiotu prowadzgeego rachunek inwestyeyjny Obligatariusza
lub w przypadku nieposiadania takiego rachunko - do padmintu prowadzzicego rejeste Sponsora emi-
i, Drzien Woezesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza przypadnie w takim wypadkn nie weze-
Sniej niz v 15 Dnlu Roboczym od diia przeXazania informacii o wystgpicniu okolicznesci uprawniajz-
cych Obligatariuszy do wezeSnigjszego wykupu na zadanie Obl:gatariusza, jednakse nie pdénie) niz w
15 Dniu Roboezym od 2lozenia Emitentowi przee Obligatariusza Zadania spiaty, z zastrzezeniem, ze w
przypadku zapisania Ohligacji w Depozycie KDPW wezednigjszy wykupu na Zadanie Obligatariusza
preeprowadzany bedzie zgodnic 2 Regulacjami KDPW, a w przypadku wprowadzenia Obligacyi do ob-
ratu na Catalyst, rdwnies 2 wszelkimi regulaciomi i przepisami obowigzujacymi na tym rynku
Wezesnivjszy wykup Obligagi nastapi takze w praypadkach okredlonych w lstawie o obligaciach
iinnych preepisach prawa,

Do postanawien niniejszego paragrafi, postanowienta § B ust. 21 3 stosuje sie ol powiednio.

§10.

KOMUNIKACIA EMITENTA Z OBLIGATARIUSZAMI
Od Dnia Przydziatu Emitent bedzie zamieszczal wszelkle Informacie | dane, ktdrych koniecenosd opu
blikowania wynika z WEQ lub z Ustawy o obligacjach na Stronic [nternetowej.
Emitent bedzia udnstepnial Obligatariuszom roczne spraveozdania finansows wraz z opinig bicgtego
rewidenta w olaresic od Dnia Emisji do czasu ich catkowitego wykupu w siedzihte Emitenra,
0 fle Emilent uzna to 2a stosovene, na Strorie Internetowej betzie urnicszezat inne informacje dotyezy-
¢e Emitenta oraz Obligacyi.
Dokumenty, informacie i komunilaty publikowane na Stronic Internctowej Emitenta w wykananio

przepisaw Ustawy o obligacjach, Emitent bedzie przekamywad, w postaci druknwine), do Oferujacego,

§1L

ZMIANY WEO ORAZ ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Ustanawia sie Zgromadzente Obligatarizszy.
Zgromadzenic Opligatariuszy jest ergancem reprezentujjeym Obligatariuszy,
Zgromadzenie Obligatarinszy hedzie adbywar sie w sirdzibiv Emitenta lub w Warszavie,
Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatarivszy ponasl Emitent.
Zgvomadzenia Obligatarinszy zwetuje Emitent: [1) na Zgdanie Obligatariusza lub Obligatariuszy repre-
zentujgeych przyvnajmniej /10 t3cznej WartoSci nominalne] Ohligac)l seril E, 2 wylaczeniem ohligac
wimorzonych, lub (i) z whasnej inicialywy,
Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczyd nastepujaoych spraw, o kidrech mowa wart 49

A~ A
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1) wysakodci lub sposohu ustalania wysokoscl swiadezen wynikajacyct 2 Obligacii, w tyim waronkiw
wyptaty Cprocentovania;

21 terming, migfsea lth sposnbu spelianiz $wiadczed wynikajacrch z Obligaci, w tym dni, wedtug
ktorych ustala sig uprawnionych do tych Swiadceen;

3] zasad przeliceanio warlodci Swiadezenia niepienieznego na fwiadczenie pienigine;

4] wysakosci, formy lub warunkéw zabezpicczenia wicrzytelnosc wynikajzovch 2 Obligacii;

3)  zasad zwodlywania, funkejonowania lub podejmoseania uchwal przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

7. lUchwaly Zgromadzenia Ghligatariuszy 53 podejmowane zgodnic z zassdami wskazanymi v arl. 65
Ustawy o obligacjach, 4.

1) uchwady wsprawach, o kidrych mowa w ust. & povivze]. zapadaja wickszoscia M glosdw;
2) uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawic obnizenia Wartost nominalnej Obligacii wiyma-
ga zgoly wseystkich Obligatarinszy obecnych na zgromadzenio.

8. Pozostale zasadv dotyczace zwotania 1 organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz poleimuwania
uchwal na Zgromadzeniv Obligatariuszy regulowane s postanowienizmi Rozdziatu § Ustawy o nbliga-
cjach.

9. Dopuszcza sig mozlivost zmiany WEQ,

10, Zmiany WED moga nastapid w nastepshwie Jednobrzmizcych porozumiefi zawartych przez Emitenta

z kazdym z Obligatariuszy lub w drodze uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy.

NWG S.A,
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